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DEGERLENDIRME

ABD'nin Huawei'ye getirdigi sinirlamalari gevsetmesi, ABD-Cin ticaret
gerilimini simirh hafifletse de ikili arasinda nihai bir anlagsma olmadigi Duygu Akkoca
siirece piyasalardaki ticaret temah giindeme duyarliigin devam edecegini %W
goruyoruz. . . . Giirol Atay

Wall Street, Huawei'ye ¢ip satan ABD'li teknoloji sirketlerinin onciiliiglinde gatay@ziraatbank.com.tr
diinii artida kapatirken, ABD vadeliler bugiin yatay ve Asya borsalarinda da +90 212 363 1137

bugiin karisik bir goériiniim gozliiyoruz.

30 Nisan-1 Mayis'taki Fed toplantisinin tutanaklarinin agiklanacagi
gune ticaret gerilimlerin izlenmeye devam edilmesiyle merhaba diyoruz.
Ayrica TSi 10’da ECB Baskani Mario Draghi'nin konugmasi bulunmakta.

Son FOMC toplantisinda Fed Baskani Jerome Powell, son gelen
verilere goére ekonomik faaliyetin gliglii bir oranda arttigini ve ilk
ceyrekteki zayif c¢ekirdek enflasyonun gegici unsurlardan
kaynaklanabilecegini belirtmisgti. Powell''n disik enflasyonun devam
etmeyebilecegini isaret etmesi, Fed’in aslinda duguk seyreden
enflasyondan piyasalar kadar ¢ok tedirgin olmadigini gostermisti.
Dolayisiyla piyasada faiz indirim beklentilerinin fiyatlanmaya devam ettigi
bir ddnemde yetkililerin, enflasyondaki ve faiz politikasinda seyre bakislari
6nemli olabilir.

ingiltere Bagbakani Theresa May parlamentoya ikinci referandum
onerisi getirdi.

« May, ulkesinin Avrupa Birligi'nden ayrilik anlasmasiyla ilgili 'yeni bir
referandum’ yapilabilecegini sdyledi. Avam Kamarasi'nda daha 6nce
Uc kez reddedilen Brexit anlagsmasinda bazi degisiklikler yapilirken bu
anlagsmanin haziran ayinin basinda son bir kez parlamentonun onayina
sunulmasi bekleniyor. Neticede May, yeni anlagsmaya destek verme
karsihginda referandum isteyen meclis Uyelerinin dncelikle anlasmayi
onaylamasi gerektigine dikkat ¢ekiyor.

Asya seansinda Japonya dig ticaret rakamlarini takip ettik. Ticaret
gerilimleriyle birlikte Japonya'nin ihracati nisanda 5 ay Ust Uste geriledi.
inracat yillik %1,8 daralmasi beklenirken yillik %2,4 diistd.

Bugln ayrica TSI 17°de New York Fed Bagkani John Williams'in, TSi
17.10’da Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in ve TSi 17.10'da Dallas
Fed Baskani Robert Kaplan'in konusmalari takip edilecek.

Veri takviminde bugiin TSI 11.30°da ingiltere’de nisan ayina iligkin
TUFE verileri agiklanacak. Yillik bazda TUFE, martta %1,9 seviyesinde
gergeklesmisti. Yillik TUFE, gegen yilin agustos ayinda %2,7 seviyesine
ulagsmasinin ardindan kademeli bir sekilde disise gegerek bu yilin ocak
ayinda %1,8 seviyesine kadar gerilemisti.
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Ekonomik lgbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), diin yayinladigi
Ekonomik Goérinim Raporu’nda, kiresel ekonomi ve Turkiye
ekonomisine iliskin degerlendirmelerini ve tahminlerini paylasti. Buna goére
raporda, kiiresel ekonominin bu yil énceki tahmin olan %3,3 seviyesinden
hafif gerileyerek %3,2 buylyecedi dngoruldiu. Euro Bélgesi'nin 2019'da
%1,2 ve 2020 yilinda ise %1,4 blyumesi bekleniyor. ABD ekonomisinin
ise, 2019'da %2,8 ve 2020'de %2,3 oraninda buyumesi bekleniyor.
OECD, Japonya ekonomisinin ise 2019'da %0,7, 2020'de %0,6
blyimesini bekliyor. Cin ekonomisinin ise, 2019°'da %6,2 ve 2020’de %6
oraninda buyimesi bekleniyor.

OECD, Tirkiye ekonomisine iligkin olarak ise, 2019'un ikinci yarisinda
Olculi bir toparlanmanin 6ngérildigu ve bununla birlikte 2019 ve 2020'de
buyimenin 2018 seviyesinin altinda olmaya devam edecegi ifade edildi.
Bu kapsamda, OECD raporunda Turkiye'nin bu yil -%2,6 daralacagi ve
2020 yilinda %1,6 buytyecedi 6ngoérildi. Bir 6nceki raporda bu yil igin -
%1,8 daralma ve gelecek yil igin ise %3,2 blyime tahmininde
bulunulmustu. Bunun yaninda, TUFE ortalama olarak bu yil igin %19,5'ten
%317,3'e gekilirken, gelecek yil igin %10,7'den %12,6'yva gikarildi. issizlik
orani ise 2019'da %13,3 ve 2020'de %14 olarak tahmin edildi. 2019 yilina
iliskin cari denge/GSYH orani beklentisi de -%2,9'dan %0,3’e revize
edildi.

ABD'nin  ¢elik/aliminyumda Tirkiye'ye yonelik ek vergileri
disirmesi ardindan Turkiye mitekabiliyet geregi ABD menseili bazi
urtinlerde ek vergileri indirdi.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Dolar endeksi, ABD 10 yillik tahvil faizinin %2,40 seviyesinin tzerinde tutunmasiyla birlikte G¢ haftanin
zirvesine yakin seyretmeyi surduriyor. Fed tutanaklari 6ncesi diin 98,13 ile i¢ haftanin zirvesini test
eden dolar endeksi bugiin sabah saatlerinde yatay ve 98,06 seviyelerinde bulunuyor. EUR/USD paritesi
1,1150 seviyelerinde islem gériiyor. ingiltere Bagbakani Theresa May'in parlamentoya ikinci referandum
onerisi getirmesi sonrasinda Sterlin ve Euro’da kismi bir deger kazanci gézlemlesek de 23-26 Mayis'taki
Avrupa Parlamentosu segimleri beklenirken kazanglarin sinirlandigini gértyoruz.

» Fed tutanaklari 6ncesi buglin sabah saatlerinde St. Louis Fed Baskani James Bullard, ABD'li politika
yapicilarin aralik ayinda faiz artirmina giderek "biraz abartili" bir adim atmis olabilecegini, ancak bir faiz
indirimi hakkinda konusmak igin erken oldugunu séyledi. Bullard, bir faiz indiriminin Fed'in enflasyon
hedefini tutturma konusunda kararh oldugu yolunda énemli bir sinyal olacagini belirtirken, ancak boyle bir
hareket igin hentz erken oldugunu disintyor.

» USD/TL kuru, %0,5 artigla dini 6,05 seviyesinden sonlandirdi. Buglin saat 9 civari kur 6,06
seviyelerinde seyretmekte. DUn yurticinde mevsim etkilerinden arindirilmis tiketici giiven endeksi agiklandi
ve endeks mayista bir 6nceki aya gore %13 azalisla 55,3 degerine geriledi ve 2008 yilindaki seviyelerine
yaklasti.
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() Faiz Piyasasi

» ABD 10 yillik hazine tahvillerinin faizi, Fed toplanti tutanaklarini %2,40 seviyesinin Uzerinde sakin bir
seyir izleyerek bekliyor ve buglin sabah saatlerinde %2,43’lerde.

> Yurtigi tahvil piyasasinda, diin verim egrisinin kisa vadeli tarafinda degisim gézlenmezken, uzun vadeli
tarafinda ise kismi yikselis g6zlendi. Bu kapsamda, 2 yillik gdsterge kagidin faizi degismeyerek %25,72
seviyesinde yatay seyrederken, 5 yillik gosterge kagidin faizi 22 baz puanlik disisle %22,07 seviyesine
geriledi.10 yillik gdsterge kagidin faizi ise 25 baz puanlik sinirh artisla %19,26 seviyesine yikseldi.

> 9 Mayis'ta haftalik repo ihalelerine ara verildigini duyuran TCMB, din haftalik repo fonlamasina
yeniden basladi. Boéylece agirlikli ortalama fonlama maliyetinin kademeli bir sekilde %25,5 seviyesinden
%24’e ¢ekilmesi bekleniyor. Diin agirlikli ortalama fonlama maliyeti %25,5 seviyesinden %25,19 seviyesine
geriledi. Merkez Bankasi, piyasay! toplamda 82,9 milyar TL ile 17 milyar TL'si haftalik repo ihalesinden
(%24); geri kalani olan 65,9 milyar TL'si (%25,5) de koridorun st bandindan olacak sekilde fonladi.
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke [Bayrak‘ Saat (i) Veri Beklenti Onceki
Japonya 02:50 GSYH Buytmesi (Ceyreklik, 1. Ceyrek) 0,5% 0,0% 0.5% (Revize:0.4%)
02:50 GSYH i (Yillik, 1. Ceyrek) 0,2% -0,2% -0,3%

07:30 Sanayi Uretimi (Aylik, Mart) -0,6% -0,9% 0,7%
07:30 Sanayi Uretimi (Yillik, Mart) -4,3% -4,6%
09:00 UFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,5% 0,4% -0,1%
09:00 UFE (Yillik Degisim, Nisan) 2,5% 2,4% 2,4%
12:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Euro, Mart) 24,7 26,8 (Revize: 27,9)
15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan) -0,45 -0,20 -0,15 (Revize: 0,05)
16:30 Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi

Almanya

Euro Bolgesi
ABD

New York Fed Baskani John Williams'in
Tarkiye 10:00 Tiketici Glven Endeksi (Mevsim Etkilerinden Arindiril; Mayis)
Euro Bolgesi s 17:00 Tuketici Giveni (Mayis)

12:00 OECD Ekonomik Goriiniim Raporu'nun Yayinlanmast
ABD : 17:00 Mevcut Konut Satiglan (Aylik, Nisan)
17:45 Chicago Fed Baskani Charles Evans'in Konusmasi

19:00 Boston Fed Baskani Eric Rosengren'in Konusmasi
Japonya 02:50 ihracat (Yillik, Nisan) -2,4%
02:50 ithalat (Yillik, Nisan) 1,1% (Revize: 1,2%)
02:50 Cekirdek Makina Siparisleri (Aylik, Mart) 1,8%
02:50 Cekirdek Makina Siparisleri (Yillik, Mart) -5,5%
ingiltere 11:30 TUFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,2%
11:30 TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 1,9%
11:30 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 1,8%
21:00 Fed Toplanti Ti Y
08:00 St. Louis Fed Baskani James Bullard'in Konusmasi
17:00 New York Fed Baskani John Williams'in
17:10 Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic'in Konusmasi
17:10 Dallas Fed Balkani Robert Kaplan'in
Euro Bélgesi 10:00 ECB Baskani Mario Draghi'nin
Turkiye 10:00 Reel Sektor Given Endeksi (Mayis)
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mayis)
02:50 Nikkei imalat Sektérii PMI (Mayis)
10:15 imalat Sektorii PMI (Mayis)
10:15 Hizmet Sektérii PMI (Mayis)
10:15 Bilesik PMI (Mayis)
10:30 imalat Sektorii PMI (Mayis)
10:30 Hizmet Sektorii PMI (Mayis)
10:30 Bilesik PMI (Mayis)
11:00 IFO is Diinyas! Giiven Endeksi (Mayis)
11:00 IFO iler Endeksi (Mayis)
11:00 IFO Cari Durum Endeksi (Mayis)
09:00 GSYH Biiyimesi (Detayli, Ceyreklik, 1. Ceyrek)
09:00 GSYH Buyumesi (Detayli, Yillik, 1. Ceyrek)
11:00 imalat Sektdrii PMI (Mayis)
11:00 Hizmet Sektorii PMI (Mayis)
11:00 Bilesik PMI (Mayis)
Avrupa Parlamentosu Secimleri

Japonya

Fransa

Almanya

Euro Bolgesi

ECB Toplanti Tutar Yayinlanmasi

Yeni issizlik Basvurulari (Bin Kisi, 18 Mayis)

Devam Eden igsizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 11 Mayis)
imalat Sektorii PMI (Mayis)
Hizmet Sektorii PMI (Mayis)
Bilesik PMI (Mayis)

Yeni Konut Satiglari (Aylik, Nisan)

Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Mayis)

Dallas Fed Balkani Robert Kaplan'in Konusmasi

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin'in Konugmasi

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic'in Konusmasi

San Francisco Fed Bagkani Mary Daly'nin Konusmasi
Guney Afrika Merkez Bankasi Faiz Kararn 6,75% 6,75%
Misir Merkaz Bankas! Faiz Karari 15,75% 15,75%
TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 0,9% 0,5%
TUFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,0%
Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 0,9% 0,8%
Tim Sanayi Aktivite Endeksi (Aylik, Mart) -0,2% -0,2%
Dayanikl Tiiketim Mallan Siparisleri (Nisan) -1,8% 2,8%
Satislar (Aylik, Nisan) -0,1% 1,1%
Satiglar (Yillik, Nisan) 4,7% 6,7%

Guney Afrika
Misir

Japonya

ABD

ingiltere
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Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




